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INTRODUCERE - Pensiile private in Romania

Siguranta financiara la momentul pensionarii poate fi sustinuta prin
diversificarea surselor de obtinere a pensiilor, respectiv un sistem de pensii care
se bazeaza pe mai multe componente.

In prezent, in Romania, sistemul de pensii este un sistem complex, bazat pe:

e sistemul public de pensii - pilonul I, administrat public, redistributiv, bazat pe
solidaritate intre generatii (Legea nr. 19/2000 privind sistemul public de pensii si alte
drepturi de asigurari sociale, cu modificarile si completarile ulterioare)
si
o sistemul de pensii private, administrat privat, cu evidenta contributiilor
participantilor in conturi individuala, bazate pe capitalizare, respectiv investire si
acumulare a acestor contributii:
pensia administrata privat - pilonul Il (Legea nr.411/2004 privind pensiile
administrate privat, republicata)
pensia privata facultative - pilonul Il (Legea nr.204/2006 privind pensiile
facultative).

Pensiile administrate privat
CAPITOLUL | - Participanti si contributii

Participantii
Angajatii care contribuie la sistemul public de pensii — platesc contributia
de asigurari sociale CAS (Legea nr.19/2000 privind sistemul public de pensii si alte
drepturi de asigurari sociale, cu modificarile si completarile ulterioare):
> cuvarsta de panain 35 de ani - in mod obligatoriu (trebuie sa adere la un fond
de pensii administrat privat).
> cuvarsta cuprinsa intre 35 si 45 de ani - in mod optional (pot opta sa adere la
un fond de pensii).
Participarea la un fond de pensii se face prin semnarea unui act de aderare
individual.
Este interzisa delegarea sau reprezentarea pentru semnare.

Perioada prevazuta pentru alegerea unui fond de pensii este de 4 luni de
la data la care este anuntata oficial declansarea perioadei, respectiv 17 septembrie
2007, in caz contrar, repartizarea la un fond de pensii se face aleatoriu de catre
institutia de evidenta — Casa Nationala de Pensii si Alte Drepturi de Asigurari Sociale
— CNPAS, care va notifica repartizarea aleatorie la un fond de pensii.

O persoana poate fi participant, in acelasi timp, numai la un singur fond de pensii
administrate privat si poate avea un singur cont la fondul de pensii la care participa,
care devine proprietatea sa.

Dupa aderare/repartizare, participantii sunt obligati sa contribuie la un fond de
pensii Si nu se pot retrage pe toata perioada in care datoreaza contribuie la plata



asigurarilor sociale in sistemul public de pensii, pana la deschiderea dreptului la
pensia privata. Exceptie fac in perioadele pentru care nu exista obligatia de plata a
contributiei de asigurari sociale in sistemul public.

Mostenitorul participantului, definit conform prevederilor Codului civil, este
beneficiarul contului sau.

Contributiile

Contributia nu instituie obligatii financiare suplimentare pentru participant,
ci este parte din contributia individuala datorata la sistemul public de pensii
(CAS).

Cota transferata este de 2% - in primul an de functionare si 6% - in termen
de 8 ani, cu o crestere de 0,5 puncte procentuale pe an.

CAPITOLUL Il - Schema si Fondul de Pensii Administate Privat

Schema de pensii administrata privat se bazeaza pe capitalizarea contributiilor, pe
administrarea lor privata si pe acordarea de pensii suplimentare administrate privat,
in functie de performantele investitiilor realizate.

Continutul minim al unei scheme de pensii administrate privat reprezinta:

e date despre administrator

e conditii pentru a adera la schema de pensii

e modalitatea de impartire intre participanti a sumelor rezultate din investirea
activelor fondului de pensii

e principiile investitionale ale schemei de pensii si riscurile financiare, tehnice si de
alta natura implicate de schema de pensii, precum si natura si distributia riscurilor

e conditiile inceperiii platii pensiilor si a prestatiilor private in caz de invaliditate

e categorii de comisioane suportate de fondul de pensii si nivelurile maxime

e periodicitatea si procedura de raportare a informatiilor catre participanti

e conditiile si procedurile de incetare a participarii si de transfer la un alt fond de
pensii administrat privat.

Prospectul schemei de pensii administrata privat este un document elaborat
si propus de catre administratorul fondului de pensii, autorizat de catre CSSPP si
cuprinde detalii despre schema de pensii si clauzele contractului de administrare.
CSSPP retrage autorizatia de administrare a fondului de pensii, daca au fost
incalcate regulile prospectului schemei de pensii.

Clauzele contractului de administrare a unui fond de pensii de pensii

e pdrtile contractante

e principalele drepturi si obligatii ale partilor contractante — administrator si
participant si modalitatea de aplicare a acestora

modul de administrare a fondului de pensii

obligatiile de informare a administratorului fata de participanti si autoritati
evidentele administratorului referitoare la participanti, contributii, investitii
modalitatile specifice de constatare, reclamare si remediere a deficientelor




e rdspunderea contractuala a partilor, inclusiv sanctiunile ce pot fi aplicate

e durata contractului de administrare, modalitatile de modificare si incetare a
contractului de administrare

e informatii privind depozitarul si auditorul fondului de pensii.

Autorizarea prospectului schemei de pensii administrata privat

Prospectul schemei de pensii trebuie sa obtina autorizarea CSSPP. La
autorizare se mai depun si alte documente: proiectul contractului de depozitare si
proiectul de contract de societate civila.

Capitalul social minim necesar pentru administrarea unui fond de pensii
este echivalentul in lei, calculat la cursul de schimb al Bancii Nationale a Romaniei la
data constituirii, al sumei de 4 milioane euro.

Administratorul face publicitate prospectului schemei de pensii numai dupa
autorizarea acestuia, altfel risca sanctiunea retragerii autorizatiei de administrare.

Administratorul poate modifica prospectul schemei de pensii numai cu
avizul CSSPP si cu informarea ulterioara a participantilor.

infiintarea si autorizarea fondului de pensii administrat privat

e se constituie prin contract de societate civila, incheiat intre participanti

o toti participantii si beneficiarii au aceleasi drepturi si obligatii si li se aplica un
tratament nediscriminatoriu

Nu se poate refuza calitatea de participant daca persoana este eligibila.

e administratorul autorizat de catre CSSPP este singurul reprezentat al fondului in
raporturile cu tertii (inclusiv in fata instantelor judecatoresti)

e fondul trebuie sa aiba, intr-o perioada de 3 ani de la data constituirii, minimum
50.000 de participanti.

Daca numarul de participanti scade si se mentine timp de un trimestru sub acest minim

legal, CSSPP va retrage autorizatia fondului de pensii si va aplica administrarea

speciala.

e denumirea fondului trebuie sa cuprinda “fond de pensii private” pentru a nu
induce in eroare participantii

o fondul nu poate fi declarat in stare de faliment

e resursele financiare ale fondului de pensii se constituie din:
> contributiile nete convertite in unitati de fond
> drepturile cuvenite beneficiarilor si nerevendicate in termenul general

de prescriptie

> dobanzile si penalitatile de intarziere aferente contributiilor nevirate in termen
» si sumele provenite din investirea acestor venituri

e cheltuielile de administrare ale fondului sunt suportate de catre administrator

o fondul trebuie autorizat de catre CSSPP, dupa autorizarea administratorului si a
prospectului schemei de pensii private.

La autorizarea se mai depun si alte documente: contractul de societate
civila de constituire a fondului de pensii, actele individuale de aderare la contractul
de societate civila prin care se infiinteaza fondul de pensii si la prospectul schemei de
pensii private, alte documente.

Angajatorul



Contributiile se retin si se vireaza de catre angajatorin contul fondurilor
de pensii administrate privat specificate in actele individuale de aderare, odata cu
contributiile de asigurari sociale.

Baza de calcul, retinerea si termenele de plata a contributiilor 1a fondurile de
pensii sunt aceleasi cu cele stabilite pentru contributia de asigurari sociale.
Contributiile se vireaza de catre institutia de colectare — Agentia Nationala de
Administrare Fiscala si trezorerii, pe baza informatiilor furnizate de catre institutia
de evidenta - CNPAS.

Nerespectarea de catre cele doua institutii a termenelor pentru retinerea si virarea
contributiilor atrage plata de catre acestea a dobanzilor sau penalitatilor de
intarziere.

Tn cazul neachitadrii Ia termen a contributiiilor datorate fondurilor de pensii institutia
de colectare aplica modalitatile de executare silita si de stingere a debitelor.
Dobanzile si penalitatile aferente se vireaza in contul individual al participantului, iar
pentru acestea nu se datoreaza comisionul de administrare dedus din contributiile
platite.

Conturile participantilor

Fiecare participant are un cont individual, proprietate a participantului, in
care se vireaza contributiile sale si transferurile de disponibilitati.

Contributiile si transferul de lichiditati banesti la un fond de pensii se
convertesc in unitati de fond, in maximum doua zile lucratoare de la data incasarii
acestora.

Activul personal nu poate face obiectul unei executari silite sau al unei tranzactii, nu
poate fi cesionat sau gajat.

Evaluarea activelor

Valoarea activelor nete si valoarea unitatii de fond ale unui fond de pensii
se calculeaza atat de catre administrator, cat si de catre depozitar in fiecare zi
lucratoare si se comunica CSSPP in aceeasi zi.
Daca exista neconcordante intre datele prezentate de catre administrator si
depozitar, valorile corecte sunt convenite de catre administrator si depozitar pe
baza reglementarilor CSSPP.

CAPITOLUL Il - Administratorul

Autorizarea administratorului
Administratori de fonduri de pensii administrate privat pot fi:
e 0 societate comerciala pe actiuni din Romania, constituita cu acest scop,
autorizata de catre CSSPP ca administrator in doua etape:
1. autorizare de constituire ca societate de pensii
2. autorizare ca administrator de fonduri de pensii administrate privat
e orice entitate autorizata/avizata/supusa unei proceduri similar pentru
activitatea de administratre intr-un alt stat membru al Uniunii Europene sau
apartinand Spatiului Economic European.
Conditiile pe care trebuie sa le indeplineasca un administrator autorizat:




e sd fie constituit ca societate comerciala pe actiuni (legislatia in domeniul
societatilor comerciale in vigoare si Legea nr.411/2004, cu modificarile si
completarile ulterioare).

e sd aiba obiect exclusiv de activitate administrarea fondurilor de pensii

e denumirea sa contina sintagma “fond de pensii administrat privat”

e sadetina un capital social minim egal cu echivalentul in lei, calculat la cursul de schimb
al Bancii Nationale a Romaniei la data constituirii, al sumei de 4 milioane euro.

CSSPP poate retrage autorizatia de administrare daca se constata:

e nerespectarea conditiilor impuse in procesul de autorizare ca administrator

e rentabilitatea fondului de pensii s-a situat sub rentabilitatea minima a tuturor
fondurilor de pensii din Roméania in 4 trimestre consecutive

e neexecutarea sau executarea necorespunzatoare a obligatiilor care rezulta din
prospectul schemei de pensii private sau din legislatia in vigoare

e neinceperea, in termen de un an de la primirea autorizatiei, a operatiunilor

pentru care a fost autorizat, sau nexercitarea, mai mult de 6 luni, a activitatii de

administrare

actionarii au decis lichidarea, fuziunea sau divizarea administratorului

administratorul se afla in incapacitate de plata

administratorul nu mai indeplineste conditiile de functionare

administratorul nu asigura apararea corespunzatoare a intereselor participantilor

si beneficiarilor

e administratorul nu a stabilit provizioane tehnice suficiente privind intreaga activitate
sau nu are suficiente active pentru a acoperi provizioanele tehnice

CSSPP publica anuntul privind retragerea autorizatiei in Monitorul Oficial si Tn doua

cotidiane centrale.

Functionarea administratorului

Activitatea unui administrator de fonduri de pensii private:

e administrarea si investirea activelor fondului de pensii

e plata drepturilor cuvenite participantilor si beneficiarilor

e calculul zilnic al activului net al fondului de pensii si al unitatii de fond

e evidenta conturilor individuale si actualizarea acestora, precum si furnizarea
documentelor privind participarea, notificarea, informarea periodica sau transferul

e gestionarea operatiunilor zilnice ale fondului de pensii

e dispunerea efectuarii platilor datorate entitatilor implicate si CSSPP

e mandatarea si monitorizarea agentilor de marketing ai fondului de pensii

e gestionarea relatiilor cu institutiile implicate

e elaborarea, prezentarea, depunerea, publicarea si distribuirea cdtre CSSPP si
participanti a situatiilor financiare si a rapoartelor prevazute de legislatie

e gestionarea, pastrarea si arhivarea documentelor privind fondul de pensii, participantii
si beneficiarii sai.

Activele si pasivele fiecarui fond de pensii administrat privat sunt organizate,

evidentiate si administrate distinct, separat de cele ale fondurilor de pensii

facultative gestionate de acelasi administrator precum si de contabilitatea proprie,

fara posibilitatea transferului intre fonduri sau ntre fonduri si administrator.



Administratorul fondului de pensii nu poate sa delege raspunderea privind
administrarea acelui fond, iar daca incredinteaza executarea anumitor obligatii catre
un tert, aceasta delegare nu il exonereaza de raspundere.

Veniturile administratorului se constituie din:

e comisioanele de administrare incasate de la participanti

o penalitatile de transfer , daca se face dupa 2 ani de la aderare

o tarifele pentru servicii la cerere, respeciv informatii suplimentare solicitate.
Pentru participantii la acelasi fond de pensii se utilizeaza aceeasi metoda de calcul si
de percepere a comisioanelor. Comisionul de administrare este stabilitin prospectul
schemei fondului de pensii si poate fi redus prin decizie a administratorului.

Comisionul de administrare se constituie din doua componente:

1. procent din contributiile platite, dar nu mai mult de 2,5%, cu conditia ca
aceasta deducere sa fie facuta inainte de convertirea contributiilor in unitati de
fond

2. procent din activul net total al fondului de pensii administrat privat, dar nu
mai mult de 0,05% pe luna.

CAPITOLUL IV - Investitiile fondului de pensii administrat privat

Administratorul este obligat sa descrie in prospectul schemei de pensii
politica sa de investitii - strategia de investire a activelor fondului de pensii
administrat, in raport cu natura si durata obligatiilor, precum si alte elemente
caracteristice investitiilor financiare: metodele de evaluare ariscurilor investitionale,
procedurile de management al riscului, precum si persoanele responsabile de luarea
deciziilor si realizarea investitiilor si procedurile pentru luarea deciziilor.

Administratorul fondului poate modifica politica sa de investitii numai cu
acordul CSSPP si informarea participantilor:

e ori de cate ori intervine o schimbare importanta in politica sa
e cel putin o data la 3 ani.

Administratorul are obligatia sa investeasca activele fondului de pensii in
mod prudential, pe baza urmatoarelor regulile de investire a activelor unui fond:
e investirea in interesul participantilor si beneficiarilor
e investirea intr-un mod care sa asigure securitatea, calitatea, lichiditatea si
profitabilitatea lor

o investirea sa se efectueze preponderent in instrumente tranzactionate pe o
piata reglementata (Legea nr.297/2004) privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare)

e investitiile in instrumente care nu sunt tranzactionate pe o piata reglementata
nu trebuie sa depaseasca niveluri prudentiale

e investitiile in instrumente financiare derivate sunt permise doar in masura in
care contribuie la scaderea riscurilor investitiei sau faciliteaza gestionarea
eficienta a portofoliului

o activele se diversifica in mod corespunzator, pentru a se evita dependenta




excesiva de un anumit activ, emitent sau grup de societati comerciale si
concentrari de riscuri pe ansamblul activelor.
CSSPP poate modifica, temporar, procentul maxim al activelor care poate
fi investit in:

> instrumente ale pietei monetare, inclusiv conturi si depozite in lei la o banca,
persoana juridica romana, sau la o sucursala a unei institutii de credit straine
autorizata sa functioneze pe teritoriul Romaniei si care nu se afla in procedura de
supraveghere speciala ori administrare speciala sau a carei autorizatie nu este
retrasa fara a depasi un procent mai mare de 20% din valoarea totala a activelor
fondului de pensii.

> titluri de stat emise de catre Ministerul Finantelor Publice din Romania, de state
membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European in
procent de pana la 70% din valoarea totala a activelor fondului de pensii.

» obligatiuni si alte valori mobiliare emise de catre autoritatile administratiei
publice locale din Romania sau din statele membre ale Uniunii Europene ori
apartinand Spatiului Economic European in procent de pana la 30% din valoarea
totala a activelor fondului de pensii.

» valori mobiliare tranzactionate pe piete reglementate si supravegheate din
Romania, statele membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic
European in procent de pana la 50% din valoarea totala a activelor fondului de
pensii.

> titluri de stat si alte valori mobiliare, emise de state terte In procent de pana la
15% din valoarea totala a activelor fondului de pensii.

> obligatiuni si alte valori mobiliare, tranzactionate pe piete reglementate si
supravegheate, emise de catre autoritatile administratiei publice locale din
state terte in procent de pana la 10% din valoarea totala a activelor fondului de
pensii.

> obligatiuni si alte valori mobiliare ale organismelor straine neguvernamentale,
daca aceste instrumente sunt cotate la burse de valori autorizate si daca
indeplinesc cerintele de rating in procent de pana la 5% din valoarea totala a
activelor fondului de pensii.

> titluri de participare, emise de organisme de plasament colectiv in valori
mobiliare din Romania sau din alte tari in procent de pana la 5% din valoarea
totala a activelor fondului de pensii.

» alte forme de investitii stabilite prin norme de catre CSSPP..

Investitiile activelor fondului sunt limitate in functie de natura emitentului acelor

instrumente financiare, iar procentele maxime admise sunt:

» 5% din activele unui fond de pensii pot fi investite Intr-o singura societate
comerciala sau n fiecare categorie de active ale acesteia

> 10% din activele unui fond de pensii pot fi investite in activele unui grup de
emitenti si persoanele afiliate lor.

Investitiile activelor fondului de pensii si rezultatele sunt scutite de impozit.

Activele fondului de pensii nu pot constitui garantii si nu pot fi utilizate pentru

acordareade credite sinupotfiinstrainate urmatoarelor persoane:administratorului,

auditorului, depozitarului, administratorului special, membrilor Consiliului CSSPP,
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persoanelor afiliate acestora, sau oricaror alte persoane sau entitati stabilite de catre

CSSPP.

Activele fondului de pensii nu pot fi investite in:

e active care, potrivit legii, nu pot fi instrainate

e active a caror evaluare este incerta: antichitati, lucrari de arta, autovehicule,
etc.

e  bunuri imobiliare

e actiuni, obligatiuni si alte valori mobiliare emise de catre administrator, orice alte
active stabilite prin norme de catre CSSPP

CAPITOLUL V - Marketingul pensiilor administrate privat

Tnainte de semnarea actului de aderare, participantii trebuie s& fie informati
despre: administrator si schema si fondul de pensii admnistrat privat, in mod
special despre drepturile si obligatiile partilor.

Informatiile sunt oferite prin intermediul agentilor de marketing, inscrisi in
Registrul agentilor de marketing al CSSPP. Acestia obtin acordul scris al viitorilor
participanti si transmit administratorului documentele de aderare.

Administratorul este raspunzator pentru recrutarea, instruirea, monitorizarea
si plata agentilor de marketing. Cursurile de agent de marketing si examenele sunt
organizate pe baza unei tematici avizate de catre CSSPP.

Se interzice oricarei persoane fizice sau juridice, care nu este avizata sau autorizata

de catre CSSPP, sa desfasoare activitati de marketing si/sau sa utilizeze denumirea

de agent de marketing al fondului de pensii in legatura cu o activitate desfasurata in
sistemul fondurilor de pensii administrate privat.

Pot fi agenti de marketing:

e un broker de pensii private (o0 societate comerciala nou infiinfata si care este
autorizata de catre CSSPP) si care are un contract de mandat incheiat cu un
administrator

e un intermediar de pensii private (o societate comerciala constituita si autorizata
conform legilor speciale de Banca Nationala a Romaniei, de Comisia de Supraveghere
a Asigurarilor sau de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, care a primit avizul
forului tutelar si care este avizata de CSSPP) si care are un contract valabil incheiat
fie cu un administrator, fie cu un broker de pensii private

e un consultant de pensii private (persoana juridica romana microintreprindere
care indeplineste prevederile legale in vigoare si care a fost avizata de catre CSSPP)
si care are un contract de mandat incheiat cu un singur administrator, un singur
broker de pensii private sau, dupa caz, cu un singur intermediar de pensii private

e un agent avizat de catre CSSPP (o persoana fizica avand un contract de mandat
incheiat cu un administrator sau, dupa caz, cu un agent de marketing persoana
juridica si care a fost avizata de catre CSSPP)

Este interzis administratorului, agentilor de marketing si persoanelor afiliate:

e sa transmita informatii false, inselatoare sau care pot crea o impresie falsa despre
fondul de pensii si administratorul acestuia

e sa faca afirmatii sau previziuni despre evolutia unui fond de pensii, altfel decéat in
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forma si modul stabilit de catre CSSPP

o sa ofere beneficii colaterale in scopul de a convinge o persoana sa adere la un fond
de pensii/sa ramana participant la acesta sau sa acorde foloase pentru facilitarea
aderarii potentialilor participanti.

CAPITOLUL VI - Plata pensiilor administrate privat

Dreptul la pensia privata se deschide la data indeplinirii conditiilor de
pensionare pentru limita de varsta in sistemul public de pensii.

Pensia administrata privat va fi furnizata de catre un furnizor de pensii
private ales de catre participant.
Un furnizor de pensii nu poate refuza o cerere de pensie privata daca participantul
indeplineste conditiile legale.

Furnizorul de pensii stabileste cuantumul pensiei administrate privat pe
baza calculului actuarial si a activului personal net aflat in contul participantului.
Activul personal net din contul participantului este folosit exclusiv pentru
achizitionarea unei pensii administrate privat. Suma totala cuvenita pentru pensia
privata nu poate fi mai mica decat valoarea contributiilor platite, diminuate cu
penalitatile de transfer si comisioanele legale.

Nu se aplica penalitatea de transfer in situatia transferului de disponibilitati dintre
administrator si furnizorul de pensii.
Cheltuielile ocazionate de plata pensiilor private se suporta de catre participant.

Plata pensiilor se face catre participant, mandatarul acestuia, daca este
desemnat unul prin procura speciald, sau reprezentantului legal al acestuia.

Exceptii de la plata pensiei administrate privat:
e beneficiarii care nu au calitatea de participanti
e persoanele pensionate de invaliditate pentru afectiuni care nu mai permit reluarea
activitatii (Legea nr.19/2000), cu modificarile si completarile ulterioare) si ale caror
active personale nete la data retragerii este prea mic pentru a putea primi o
pensie privata
e persoanele ale caror active personale nete la data retragerii este prea mic
pentru a putea primi o pensie privata.
Plata pensiei in caz de exceptie se face ca plata unica sau plati esalonate
in rate pe o durata de maximum 5 ani.

Pensiile facultative - pilonul Il
CAPITOLUL I Participanti si contributii
Participanti: angajati, functionari publici, persoane autorizate sa desfasoare

o activitate independenta, persoane care realizeaza venituri din activitati
profesionale sau agricole.
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Mostenitorul participantului, definit de Codul civil, este beneficiarul sau.

Toti participantii si beneficiarii acestora au aceleasi drepturi si obligatii si li se
aplica un tratament nediscriminatoriu, chiar siin cazul schimbarii locului de munca,
a domiciliului sau resedintei intr-o alta tara, stat membru al Uniunii Europene ori
apartindnd Spatiului Economic European.

Persoana care indeplineste conditiile pentru a deveni participant trebuie sa
semneze un act individual de aderare Ila fond, sa plateasca prima contributie sau
angajatorul sa plateasca in numele acestuia.

Este optiunea participantului sa adere la un fond de pensii, iar administratorul nu
poate refuza semnarea actului individual de aderare niciunei persoane care are
dreptul de a participa la 0 schema de pensii facultative aflata in administrarea sa.

Actul individual de aderare este un contract scris, incheiat intre viitorul
participant si administrator si contine acordul persoanei la contractul de societate
civila, prospectul schemei de pensii facultative si acceptul continutului acestuia.

Contributii

Contributia instituie obligatii financiare suplimentare pentru participant
si poate fi de pana la 15% din venitul salarial brut lunar sau din venitul asimilat
acestuia.

Angajatorul poate sa participe cu o cota la contributia participantului.
Impreuna cu sindicatul sau reprezentantii salariatilor, acesta poate stabili cota de
participare prin contractul colectiv/individual de munca.

Contributiile angajatului sunt deductibile in limita a 200 euro/an fiscal, iar

contributiile angajatorului sunt deductibile la calculul profitului impozabil, in limita

200 euro/ an fiscal, pentru fiecare angajat.

Plata contributiilor

e daca participantul este angajat = se retine si se vireaza de catre angajator
odata cu contributia de asigurari sociale (CAS), in contul fondului de pensii
specificat in actul individual de aderare

e daca participantul este autorizat sa desfasoare o activitate independenta
sau realizeaza venituri din activitati profesionale sau agricole = dupa cum
este stabilit in prospectul schemei de pensii facultative.

Participrea la mai multe fonduri de pensii, in acelasi timp, este posibila,
daca suma contributiilor nu depaseste 15% din venitul salarial brut.

Un participant poate in orice moment sa:

e modifice contributia, cu respectarea limitei de panala 15%

e suspende plata contributiei

o inceteze plata contributiei.

Tnainte de data suspendarii sau incetarii platii contributiei, participantul trebuie s
anunte administratorul si angajatorul, cu cel putin 30 de zile calendaristice.
Plata contributiei poate fi reluata oricand. Daca plata contributiei a incetat,
participantul isi pastreazain continuare drepturile, urmand sa beneficieze de pensie
facultativa la implinirea varstei de 60 de ani.
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CAPITOLUL Il - Schema si fondul de pensii facultative

Schema de pensii facultative se bazeaza pe capitalizarea contributiilor, administrarea
lor privata si acordarea de pensii suplimentare facultative, in functie de performantele
investitiilor realizate.

Continutul minim al unei scheme de pensii facultative cuprinde:

e date despre administrator

e conditiile care trebuie indeplinite pentru aderarea la schema de pensii

e modalitatea de impartire intre participanti a sumelor rezultate din investirea activelor
fondului de pensii

e principiile investitionale ale schemei de pensii si riscurile financiare, tehnice si de
alta natura implicate de schema de pensii, precum si natura si distributia riscurilor

e conditiile inceperii platii pensiilor si a prestatiilor private in caz de invaliditate

e nivelurile maxime ale comisioanelor suportate de fondul de pensii, defalcate pe
categorii de comisioane

e periodicitatea si procedura de raportare a informatiilor catre participanti

e conditiile si procedurile de incetare a participarii si de transfer la un alt fond de
pensii facultative.

Prospectul schemei de pensii facultative

Este un document elaborat si propus de catre administratorul fondului
de pensii si cuprinde detalii despre schema de pensii facultative si clauzele
contractului de administrare.
CSSPP poate retrage autorizatia de administrare a fondului de pensii, daca se
dovedeste ca au fost Incalcate regulile prospectului schemei de pensii.

Clauzele contractului de administrare a fondului de pensii

e partile contractante

e principalele drepturi si obligatii ale partilor contractante: administrator si participant
si modalitatea de aplicare a acestora

modul de administrare a fondului de pensii

obligatiile de informare a administratorului fata de participanti si autoritati
evidentele administratorului

modalitatile specifice de constatare, reclamare si remediere a deficientelor
raspunderea contractuala a partilor, inclusiv sanctiunile ce pot fi aplicate

durata contractului de administrare, modalitatile de modificare si incetare a
contractului de administrare

e informatii privind depozitarulsi auditorul fondului de pensii.

Autorizarea prospectului schemei de pensii facultative

Prospectul schemei de pensii administrata privat trebuie sa obtina
autorizarea CSSPP.

Administratorul face publicitate prospectului schemei de pensii numai dupa
autorizarea acestuia, altfel risca sanctiunea retragerii autorizatiei de administrare.

Modificarea prospectului schemei de pensii se face de catre administrator
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numai cu avizul CSSPP si cu acordul a cel putin jumatate dintre participanti.

Infiintarea si autorizarea fondului de pensii facultative:

e se constituie prin contract de societate civila incheiat intre participanti

o toti participantii si beneficiarii la un fond de pensii au aceleasi drepturi si obligatii
si li se aplica un tratament nediscriminatoriu

Nu se poate refuza calitatea de participant daca persoana este eligibila.

e trebuie sa aiba minimum 100 de participanti

Cand numarul de participanti a scazut si se mentine sub minimul legal (100 participanti)

timp de un trimestru, CSSPP va retrage autorizatia fondului de pensii.

e denumirea fondului va contine obligatoriu denumirea “fond de pensii facultative”
pentru a nu induce in eroare participantii

e administratorul autorizat de catre CSSPP este singurul reprezentat al fondului in
raporturile cu tertii (inclusiv instantele judecatoresti)

¢ nu poate fi declarat in stare de faliment

o resursele financiare ale fondului de pensii se constituie din:

> contributiile nete convertite in unitati de fond

» drepturile cuvenite beneficiarilor si nerevendicate

> dobanzile si penalitatile de intarziere aferente

» si sumele provenite din investirea acestor venituri
o primeste contributii numai dupa autorizarea de catre CSSPP, dupa autorizarea

administratorului si a prospectului schemei de pensii.

Pentru a obtine autorizarea sunt necesare urmatoarele documente:
contractul de societate civila de constituire a fondului de pensii, actele individuale de
aderare la contractul de societate civila prin care se infiinteaza fondul de pensii si la
prospectul schemei de pensii private, alte documente si informatii.

Conturile participantilor

Fiecare participant are un cont individual, proprietate a sa, in care se
vireaza contributiile sale si transferurile de disponibilitati.

Contributiile si transferul de lichiditati banesti la un fond de pensii se
convertesc n unitati de fond, in maximum doua zile lucratoare de la data incasarii
acestora.

Suma acumulata in contul participantului - activul personal al acestuia este
egala cu numarul de unitati de fond detinute inmultit cu valoarea la zi a unei unitati de
fond.

Contul nu poate face obiectul niciunei masuri de executare silita, nu poate fi gajat
sau cesionat, nu poate fi folosit pentru acordarea de credite sau pentru a garanta
credite.

Evaluarea activelor

Valoarea activelor nete si valoarea unitatii de fond ale unui fond de pensii se
calculeaza atat de catre administrator, cat si de depozitar, in fiecare zi lucratoare si se
comunica CSSPP in aceeasi zi.
Daca exista neconcordante intre datele prezentate de catre administrator si depozitar,
valorile corecte sunt convenite de catre administrator si depozitar pe baza
reglementarilor CSSPP.
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CAPITOLUL Il - Administratorul

Autorizarea administratorului
Administratori de fonduri de pensii facultative pot fi:
e 0 societate de pensii constituita in acest scop
e 0 societate de administrare a investitiilor
e 0 societate de asigurare
Pentru a administra un fond de pensii facultative, cele trei tipuri de societati trebuie
sa fie autorizate ca administrator de catre CSSPP.
e orice entitate autorizata pentru aceasta activitate intr-un alt stat
membru al Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic
European.

Alte conditii pe care trebuie sa le indeplineasca un administrator:

e denumirea administratorului trebuie sa contina sintagma “fond de pensii
facultative”

e trebuie sa detina un capital social minim egal cu echivalentul in lei, calculat la
cursul de schimb al Bancii Nationale a Romaniei la data constituirii, al sumei de
1,5 milioane euro.

Functionarea administratorului

Activitatea unui administrator de fonduri de pensii private:

e colecteaza contributiile participantilor si le transforma in unitati de fond

e evidentiaza, administreaza si investeste activele fondului de pensii facultative

e calculeaza suma din contul fiecarui participant la sfarsitul perioadei de acumulare

e calculeaza valoarea neta a activelor fondului de pensii facultative si al unitatii de
fond, in fiecare zi lucratoare

e evidentiaza conturile individuale si furnizeaza documentele privind participarea,
notificarea, informarea periodica sau transferul participantilor

e gestioneaza operatiunile zilnice ale fondului de pensii facultative

e gestioneaza relatiile cu entitatile implicate: depozitarul activelor, auditorul financiar,
agentii de marketing

e elaboreaza, prezinta, depune, publica si distribuie rapoartele despre activitatea sa
de administrare si despre fondul de pensii facultative

e gestioneaza, pastreaza si arhiveaza documentele privind fondul de pensii facultative
administrat, activitatea proprie, participantii si beneficiarii sai.

Un administrator poate administra mai multe fonduri de pensii facultative, cu

conditia ca pentru fiecare fond sa aiba un prospect al schemei de pensii facultative

distinct si autorizat de catre CSSPP.

Activele si pasivele fiecarui fond de pensii sunt organizate, evidentiate si

administrate distinct, separat de celelalte fonduri de pensii pe care le gestioneaza si

de contabilitatea proprie, fara posibilitatea transferului intre fonduri sau intre fonduri

si administrator.

Activele financiare proprii ale administratorului nu pot fi utilizate pentru acordarea

de imprumuturi sau garantii, pentru garantarea de imprumuturi sau credite.

Administratorul fondului de pensii nu poate sa delege raspunderea privind
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administrarea acelui fond, iar daca incredinteaza executarea anumitor obligatii catre
un tert, aceasta delegare nu il exonereaza de raspundere.

Cheltuielile legate de administrare sunt suportate de fondul de pensii
facultative:

comisionul de administrare

comisionul de depozitare

comisioanele de tranzactionare

comisioanele bancare

taxe de auditare a fondului de pensii facultative.

Comisionul de administrare este constituit din doua componente, stabilite prin

prospectul schemei de pensii :

e un cuantum din contributiile platite, dar nu mai mult de 5%, cu conditia ca
aceasta deducere sa fie facuta inainte de convertirea contributiilor in unitati de
fond

e un procent din activul net total al fondului de pensii facultative, dar nu mai mult
de 0,2% pe luna.

CAPITOLUL IV - Investitiile fondului de pensii facultative

Administratorul descrie in prospectul schemei de pensii facultative, politica
sa de investitii - strategia de investire a activelor fondului pe care il administreaza,
in raport cu natura si durata obligatiilor, precum si alte elemente caracteristice
investitiilor financiare: metodele de evaluare a riscurilor investitionale, procedurile
de management al riscului, precum si persoanele responsabile de luarea deciziilor Si
realizarea investitiilor si procedurile pentru luarea deciziilor.

Administratorul poate sa modifice politica sa de investitii, numai cu
acordul CSSPP si al participantilor:

e ori de cate oriintervine o schimbare importanta in politica sa
e cel putin o data la 3 ani

Administratorul are obligatia sa investeasca activele fondului de pensii in
mod prudential, potrivit urmatoarelor reguli de investire a activelor:

e investirea in interesul participantilor si al beneficiarilor

e investirea intr-un mod care sa asigure securitatea, calitatea, lichiditatea si
profitabilitatea investitiilor

e investirea in instrumente tranzactionate pe o piata reglementata,

e investirea in instrumente financiare derivate sunt permise doar in masura in care
contribuie la scaderea riscurilor investitiei sau faciliteaza gestionarea eficienta a
activelor

e diversificarea activelor, astfel incat sa evite dependenta excesiva de un anumit activ,
emitent sau grup de societati comerciale si concentrari de riscuri pe ansamblul
activelor
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Instrumentele financiare:

> instrumente ale pietei monetare, inclusiv conturi si depozite in lei la o
banca romana, sau la o sucursala a unei institutii de credit straine autorizata sa
20% din valoarea totala a activelor fondului.

> titluri de stat emise de Ministerul Finantelor Publice din Romania, emise de state
membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European in
procent de pana la 70% din valoarea totala a activelor fondului.

> obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritatile administratiei publice
locale din Romania sau din statele membre ale Uniunii Europene ori apartinand
Spatiului Economic European in procent de pana la 30% din valoarea totala a
activelor fondului.

» valori mobiliare tranzactionate pe piete reglementate si supravegheate
din Romania, din statele membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului
Economic European in procent de pana la 50% din valoarea totala a activelor
fondului.

> titluri de stat si alte valori mobiliare emise de state terte in procent de pana la
15% din valoarea totala a activelor fondului.

> obligatiuni si alte valori mobiliare tranzactionate pe piete reglementate si
supravegheate, emise de catre autoritatile administratiei publice locale din state
terte in procent de pana la 10% din valoarea totala a activelor fondului.

> obligatiuni si alte valori mobiliare ale organismelor straine neguvernamentale,
daca aceste instrumente sunt cotate la burse de valori autorizate si indeplinesc
cerintele de rating in procent de pana la 5% din valoarea totala a activelor
fondului.

> titluri de participare emise de catre organisme de plasament colectiv in valori
mobiliare din Romania sau din alte tari in procent de pana la 5% din valoarea
totala a activelor fondului

» alte forme de investitii stabilite prin normele CSSPP.

Investitiile sunt efectuate in conformitate cu reglementarile Bancii Nationale a

Romaniei privind operatiunile valutare.

CSSPP poate modifica temporar procentul maxim al activelor care poate fi investit

in categoriile de active permise de lege prin norme.

Investitiile activelor fondului de pensii sunt limitate in functie de natura
emitentului acelor instrumente financiare iar procentele maxime admise sunt:
e 5% din activele unui fond pot fi investite intr-o singura societate comerciala sau in
fiecare categorie de active ale acesteia
e 10% din activele unui fond pot fi investite in activele unui grup de emitenti si
persoanele afiliate lor.

Activele fondului de pensii nu pot fi investite in:
e active care nu pot fi instrainate prin lege
e active a caror evaluare este incerta, precum si in antichitati, lucrari de arta,
autovehicule si altele asemenea
e bunuri imobiliare
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e actiuni, obligatiuni si alte valori mobiliare emise de administrator

e orice alte active stabilite prin norme de catre CSSPP.

Activele fondului de pensii nu pot fi instrainate administratorului, auditorului,
depozitarului, administratorului special, membrilor Consiliului CSSPP, persoanelor
afiliate administratorului, auditorului, depozitarului, sau admnistratorului special, sau
oricaror alte persoane sau entitati stabilite prin norme de catre CSSPP .

Investitiile activelor fondului de pensii si rezultatele investirii acestora sunt
scutite de impozit, pana la momentul platii dreptului cuvenit participantilor si
beneficiarilor.

CAPITOLUL V - Marketingul Pensiilor Facultative

Tnainte de semnarea actului de aderare, participantii trebuie sa fie informatj,
despre: administrator si schema si fondul de pensii admnistrat privat (in mod
special: drepturile si obligatiile partilor - administrator si participanti).

Agentii de marketing

Informatiile sunt oferite de catre administrator prin intermediul agentilor
de marketing, inscrisi in Registrul agentilor de marketing. Acestia obtin acordul
scris al viitorilor participanti si transmit administratorului documentele de aderare.

Administratorul este raspunzator pentru recrutarea, instruirea,
monitorizarea si plata agentilor de marketing.

Cursurile de agent de marketing si examenele sunt organizate pe baza unei
tematici avizate de catre CSSPP.

Se interzice oricarei persoane fizice sau juridice care nu este avizata sau autorizata

de catre CSSPP sa desfasoare activitati de marketing si/sau sa utilizeze denumirea

de agent de marketing al fondului de pensii in legatura cu o activitate desfasurata in

sistemul fondurilor de pensii administrate privat.

Agenti de marketing pot fi:

e societati comerciale constituite si autorizate de catre CSSPP, avand ca obiect de
activitate numai marketingul prospectului schemelor de pensii facultative

e societati comerciale constituite si autorizate conform legilor speciale de catre
Banca Nationala a Romaniei, de catre Comisia de Supraveghere a Asigurarilor
sau de catre Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare si avizate de catre CSSPP
pentru activitatea de marketing al fondurilor de pensii facultative.

Sunt asimilati ca agenti de marketing:

e persoane fizice: agenti de asigurare, asistenti in brokeraj si subagenti (Legea
nr. 32/2000 privind societatile de asigurare si supravegherea asigurarilor, cu
modificarile si completarile ulterioare)

e persoane juridice: agenti de asigurare subordonati si brokeri de asigurari (Legea
nr. 32/2000, cu modificarile si completarile ulterioare).

Este interzis administratorului, agentilor de marketing si persoanelor afiliate

acestora:

e sa transmita informatii false, inselatoare sau care pot crea o impresie falsa despre
fondul de pensii si administratorul acestuia

e sa faca afirmatii sau previziuni despre evolutia unui fond de pensii altfel decat in
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forma si modul stabilit de catre CSSPP

o sa ofere beneficii colaterale in scopul de a convinge o persoana sa adere la un fond
de pensii sau sa ramana participant la acesta

e sa acorde foloase pentru facilitarea aderarii potentialilor participanti.

CAPITOLUL VI - Plata pensiilor facultative

Conditii pentru plata pensiei:

e varsta de 60 de ani

e minimum 90 de contributii lunare platite

e activul personal este cel putin egal cu suma necesara obtinerii pensiei facultative
minime, stabilita de catre CSSPP.

Activul personal este folosit numai pentru obtinerea unei pensii facultative.

Numai participantul poate solicita deschiderea dreptului la pensia facultativa, daca

indeplineste conditiile legale.

In cazul in care nu au fost platite minimum 90 de contributii lunare si activul
personal nu este egal cu suma necesara obtinerii unei pensii facultative minime se
va obtine suma existenta in contul participantului: fie ca plata unica, fie ca plati
esalonate in rate, pe o durata de maximum 5 ani.

Tn caz de invaliditate, pentru afectiuni care nu mai permit reluarea activitatii
(Legea nr.19/2000 privind sistemul public de pensii si alte drepturi de asigurari
sociale, cu modificarile si completarile ulterioare) participantul obtine:

> pensie facultativa, daca activul sau personal este cel putin egal cu suma
necesara obtinerii unei pensii facultative minime, stabilita de catre CSSPP

> suma existenta in contul sau: fie ca plata unica fie ca plati esalonate
in rate pe o durata de maximum 5 ani, daca activul sau personal nu este cel
putin egal cu suma necesara obtinerii unei pensii facultative minime, stabilita
de catre CSSPP.

In caz de deces, suma se plateste beneficiarului participantului respectiv
mostenitorul acestuia, definit de Codul Civil.

Plata pensiei se va face de catre administratori sau de catre furnizorii de pensii
- societati care au ca obiect unic de activitate furnizarea de pensii, potrivit unei legi
speciale privind plata pensiilor.

Elemente comune pensiilor private obligatorii si pensiilor
facultative

Transferuri intre fonduri de pensii private

Transferurile intre fondurile si schemele de pensii facultative sunt permise
numai cu: notificarea administratorului fondului anterior de pensii si transmiterea
unei copii a actului de aderare la noul fond.

Suma transferata la noul administrator este activul personal net existent
in contul participantului la data solicitarii transferului, diminuat cu penalitatea de
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transfer, daca a fost perceputa:

e mai devreme de 2 ani de la data aderarii la fond poate percepe penalitati de
transfer

e dupa 2 ani de la data aderarii la fond nu percepe penalitati de transfer

Limita maxima a penalitatilor este stabilita de catre CSSPP, iar valoarea penalitatilor

este mentionata in prospectul schemei de pensii.

Drepturile pot fi transferate in tarile in care participantul are domiciliul
sau resedinta, in conditiile reglementate prin acordurile si conventiile internationale
la care Romania este parte, in moneda tarilor respective sau intr-o alta moneda
asupra careia s-a convenit.

Obligatiile de raportare si transparenta ale administratorului fondurilor
de pensii private

Obligatiile de informare a participantilor:

in mod gratuit

e informare anuala, in scris, despre activul personal raportul anual despre activitatea
desfasurata n anul calendaristic precedent

e informatii relevante privind schimbarea regulilor schemei de pensii private

e declaratie privind politica de investitii, conturile si rapoartele anuale

e informatii detaliate despre: riscul investitiei, gama de optiuni de investitii, daca
este cazul, portofoliul existent de investitii, informatii privind expunerea la risc si
costurile legate de investitii,

Contra cost

e informatii suplimentare, in afara de informarile la careparticipantul are dreptul si pe
care administratorul este obligat le furnizeze in mod gratuit

e cuantumul tarifului nu poate depasi costul efectiv al punerii la dispozitie si este
stabilit anual de catre CSSPP

Obligatii de transparenta fata de CSSPP:

e raport anual cu informatii despre activitatea desfasurata in anul calendaristic
precedent.

e raport privind investitiile fondului de pensii.

e declaratie privind politica de investitii

e conturile.

Documentele necesare supravegherii: rapoarte interne intermediare, evaluari

actuariale si previziuni detaliate, studii privind activele si pasivele, dovezi ale respectarii

principiilor politicii de investitii, dovezi ale platii contributiilor conform planificarii,

rapoarte ale persoanelor responsabile cu auditul conturilor anuale.

Publicitatea pensiilor private
Informatii despre administrator si fondul de pensii private sunt prezentate in

materialele publicitare ale administratorului (pliant, brosura, scrisoare, comunicat),
transmise prin orice mijloace de comunicare (radio, televiziune, telefon, fax, posta,
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posta electronica, internet).
Scopul acestora este de a atrage participanti, avand impact asupra deciziei
de aderare la un fond.

Sunt interzise:

- difuzarea oricarui material publicitar in legatura cu un fond de pensii administrat
privat sau cu un administrator, inainte ca acel fond si administratorul sau sa fie
autorizati de catre CSSPP

- difuzarea de materiale publicitare inainte de publicarea prospectelor schemelor de
pensii private autorizate de catre CSSPP.

Informatiile continute intr-un material publicitar trebuie sa fie:

- clare, corecte si conforme cu prospectul schemei de pensii private

- formulate astfel incat sa nu induca in eroare participantii sau potentialii participanti
- difuzate obligatoriu in limba romana, fara a exclude prezentarea acestora in alte
limbi straine.

Informatii suplimentare despre administratori, fondurile de pensii private,
depozitari, auditori si agenti de marketing se gasesc pe adresa de web a CSSPP,
sectiunea Registrul public, unde sunt inregistrate aceste entitati dupa autorizarea/
avizarea de functionare in sistemul pensiilor private: www.csspp.ro

Garantiile sistemului de pensii private

1. Auditorul fondului de pensii private si al administratorului acestuia

Poate fi fi auditor al fondurilor de pensii private si al administratorilor acestora
un auditor financiar care are calitatea de membru activ al Camerei Auditorilor
Financiari din Romania, avizat de catre CSSPP.
Auditorul trebuie sa respecte Standardele Internationale de Audit si normele
profesionale adoptate de Camera Auditorilor Financiari din Romania.
Auditorul nu poate delega raspunderea privind activitatea sa specifica, iar
incredintarea catre un tert nu exonereaza de raspundere auditorul financiar.

Activitatea unui auditor financiar:
o efectueaza auditul financiar al situatiilor financiare anuale, ale fondurilor de
pensii private si ale administratorilor acestora
> 1ntocmeste un raport anual de audit financiar care este depus la CSSPP odata
cu situatiile financiare anuale
o furnizeaza servicii suplimentare, inclusiv rapoarte solicitate de catre CSSPP, in
conditiile respectarii principiului independentei.
Auditorii financiari sunt obligati sa informeze CSSPP daca au luat cunostinta de acte
sau fapte ale administratorului care:
e reprezinta incalcari ale reglementarilor din domeniu, prin care sunt stabilite
conditiile de autorizare si de desfasurare a activitatii fondului de pensii
e sunt de natura sa afecteze semnificativ situatia patrimoniala a fondului de pensii
CSSPP poate retrage avizul auditorului financiar al fondurilor de pensii private
daca:
e avizul a fost obtinut pe baza unor informatii sau documente false, eronate si care au
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indus in eroare

e Camera Auditorilor Financiari din Roméania retrage avizul auditorului financiar

e nu mai sunt indeplinite conditiile care au fost avute in vedere la avizarea auditorului
financiar

e se constata nerespectarea prevederilor normelor CSSPP

2. Depozitarul activelor fondului de pensii private

Depozitarul este o institutie de credit careia ii sunt incredintate spre
pastrare toate activele unui fond de pensii private, in baza unui contract de
depozitare incheiat cu administratorul acelui fond de pensii.

in Romania pot fi depozitari, dupa avizatarea de catre CSSPP pentru
aceasta activitate, numai:
o institutii de credit din Romania autorizate de catre Banca Nationala a Romaniei
e institutii de credit autorizate de catre autoritatea similara dintr-un stat apartinand

Uniunii Europene sau Spatiului Economic European.

Rolul depozitarului:

o inregistreaza, verifica si monitorizeaza toate activele detinute de fondul de pensii
private pentru care desfasoara activitatea de depozitare

o efectueaza plati din contul fondului de pensii private, numai la primirea
instructiunilor din partea administratorului, pentru efectuarea de investitii, stingerea
obligatiilor, inclusiv plata taxelor, comisioanelor si a cheltuielilor operationale ale
fondului de pensii private.

Un administrator desemneaza un singur depozitar. Un depozitar poate pastra activele

mai multor fonduri de pensii, cu conditia de a evidentia operatiunile si inregistrarile

fiecarui fond de pensii separat de ale sale proprii si de cele ale celorlalte fonduri de

pensii.

Activele fondurilor de pensiiadministrate privat trebuie evidentiate in conturiseparate

pentru fiecare fond, diferite de cele ale administratorului si ale depozitarului.

Toate operatiunile financiare ale fondului de pensii administrat privat se realizeaza

numai prin intermediul depozitarului.

Daca un depozitar constata incalcari ale legii, are obligatia de a notifica imediat

CSSPP si administratorul.

Obligatiile depozitarului fata de fondul de pensii private ale carui active le
pastreaza:
e nu poate trece la executarea silita a activelor fondului pe care il pastreaza si nici
a unei tranzactii referitoare la acest fond
o este responsabil fata de administrator si participantiin privinta oricarui prejudiciu
suferit de acestia, ca rezultat al neindeplinirii obligatiilor sau al indeplinirii
necorespunzatoare a acestora.
Pentru serviciile prestate, depozitarul percepe comisioane stabilite prin
contractul de depozitare.
Depozitarul nu poate fi exonerat de raspundere, iar raspunderea sa nu poate fi
limitata prin incredintarea obligatiilor sale unei alte entitati, sub sanctiunea nulitatii
actelor juridice in cauza.
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Depozitarul nu poate detine actiuni ale administratorului sau ale oricarei entitati
afiliate acestuia si nu poate avea nici o relatie de capital cu aceste entitati.

CSSPP poate retrage avizul depozitarului in una dintre situatii:

e pentru acele motive pentru care respinge cererea de avizare

e daca avizul a fost obtinut pe baza unor declaratii false sau prin mijloace ilegale

e pentru neexercitarea activitatii de depozitare pe o perioada de un an

la cererea depozitarului respectiv

daca actionarii au decis lichidarea, fuziunea sau divizarea depozitarului

pentru depozitarea unui fond de pensii neautorizat

In caz de neexecutare sau executarea necorespunzatoare a obligatiilor legale sau contractuale
in situatii care prejudiciaza grav interesele participantilor.

3.Provizioanele tehnice
Sunt volume adecvate de active corespunzatoare angajamentelor

financiare rezultate din portofoliile de investitii care acopera riscurile biometrice

si pe cele privind investitiile.

> Se calculeaza si se constituie de catre administratorul care administreaza
scheme de pensii in care sunt prevazute masuri de protectie impotriva
riscurilor biometrice si/sau garantii cu privire la performantele investitiilor
ori un nivel stabilit al beneficiilor

> Administratorul trebuie sa mentina permanent un nivel suficient si corespunzator
de active pentru a acoperi provizioanele tehnice privind toate schemele de
pensii private administrate.

> Calculul se efectueaza anual si se certifica de catre un actuar sau un auditor,
pe baza metodelor actuariale stabilite prin normele CSSPP

» Se utilizeaza tabele biometrice bazate pe principii prudente.

4. Supravegherea speciala

Este o procedura de siguranta care are drept scop aplicarea unor masuri
suplimentare care sa limiteze riscurile, sa asigure redresarea fondului de pensii si sa
protejeze interesele participantilor si ale beneficiarilor la acel fond.
Se aplica atunci cand, in urma controalelor efectuate, CSSPP constata anumite
deficiente care nu determina instituirea administrarii speciale.

Masuri in cazul supravegherii speciale:
CSSPP desemneaza un Consiliu de supraveghere speciala si notifica
administratorul.
Consiliul de supraveghere nu se substituie organelor de conducere ale
administratorului si are urmatoarele atributii:
e asista si supervizeaza activitatea administratorului referitoare la fondul de pensii
e analizeaza situatia financiara a fondului de pensii si a administratorului
e avizeaza, suspenda sau desfiinteaza deciziile adoptate de catre organele de
conducere ale administratorului
e urmareste modulin care administratorul aplica masurile de remediere a deficientelor
constatate
e prezinta CSSPP rapoarte periodice si propune CSSPP aplicarea de sanctiuni in
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situatia in care administratorul nu respecta masurile dispuse de Consiliul de
supraveghere speciala
Membrii Consiliului de supraveghere speciala au acces la toate documentele
si evidentele fondului de pensii si ale administratorului, fiind obligati sa pastreze
confidentialitatea informatiilor.

5. Administrarea speciala

Este o procedura de siguranta care drept scop exercitarea responsabilitatii
financiare de a pastra valoarea activelor fondurilor de pensii, de a limita pierderile
si de a proteja drepturile cuvenite participantilor si beneficiarilor.

Se instituie in cazul suspendarii sau retragerii autorizatiei de administrare,
precum si in cazul retragerii autorizatiei fondului de pensii.

Masuri in cazul administrarii speciale:

CSSPP notifica administratorul si solicita oferte celorlalti administratori
autorizati ca administratori ai fondurilor de pensii, pentru preluarea in administrare
temporara a fondurilor de pensii si a prospectelor schemei de pensii private.

Rol: administreaza activele fondului de pensii, intr-un termen de pana la 12 luni.
Anuntul privind instituirea sau revocarea administrarii speciale, precum si
administratorul special desemnat, se publica, de catre CSSPP, in Monitorul Oficial al
Romaniei si in doua cotidiane centrale.

Selectia administratorilor este organizata de catre CSSPP iar criteriile de
selectie se refera la performanta administratorilor, la politica investitionala si la
nivelul cheltuielilor legate de administrare.

CSSPP poate desemna un administrator special pentru administrarea temporara a
fondului de pensii, dintre administratorii autorizati, in cazul in care administratorii nu
transmit oferte.

Participantii trebuie sa isi aleaga, in termen de 90 de zile, un alt fond de
pensiiadministrat privatin vederea transferarii activelor tale personale |la acel fond,
in cazul caz contrar, vor fi repartizati de catre CSSPP la un alt administrator.
CSSPP anunta public participantii la acel fond de pensii despre necesitatea de a
adera la un alt fond de pensii, in termen de 90 de zile calendaristice.

6. Fondul de garantare a pensiilor reglementate si supravegheate de catre

CSSPP

e este un fond constituit din contributiile administratorilor de pensii administrate
privat (pilonul 1) si de pensii facultative (pilonulll), precum si furnizorilor de
pensii

Constituirea si utilizarea fondului de garantare se fac distinct, pentru garantarea

fondurilor de pensii administrate privat si respectiv garantarea fondurilor de

pensii facultative.

e scopul acestui fond este de a proteja interesele participantilor/beneficiarilor
fondurilor de pensii facultative

e din fond se face plata drepturilor participantilor/beneficiarilor, in cazul
imposibilitatii asigurarii lor de catre administratori sau furnizorii de pensii
facultative

25




e se constituie, In termen de 90 de zile calendaristice de la autorizarea de
administrare a fondurilor de pensii facultative a cel putin 3 administratori

¢ administrarea si utilizarea acestui fond se fac de catre un comitet format din cate
un reprezentant al administratorilor si al furnizorilor de pensii

e se calculeaza si se certifica de catre un actuar

o disponibilitatile fondului sunt plasate in instrumente financiare ale Trezoreriei

Statului, titluri de stat, depozite purtatoare de dobanda, orice alte instrumente
financiare stabilite de catre CSSPP.

CSSPP stabileste: modul de constituire, regimul juridic, modul de utilizare a
fondului, nivelul si periodicitatea platii contributiilor, monitorizeaza si controleaza
administrarea si gestionarea fondului.

7. Autorizarea, Supravegherea si Controlul in sistemul de pensii private

CSSPP este autoritatea administrativa autonoma de reglementare si
supraveghere prudentiala, aflata sub controlul Parlamentului Romaniei (0.U.G nr.50
din 9 iunie 2005, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 313 din 10
noiembrie 2005).

CSSPP reglementeaza, coordoneaza, supravegheaza si controleaza
activitatea sistemului de pensii private si are ca ca scop protejarea intereselor
participantilor si ale beneficiarilor, prin asigurarea unei functionari eficiente a
sistemului de pensii private si informarea asupra acestuia.

Atributiile CSPP:

e emiterea normelor privind sistemul de pensii private

e acordarea sau retragerea autorizarilor si avizelor entitatilor de pe piata
pensiilor private (prospectelor de pensii private, fondurilor de pensii private,
administratorilor, depozitarilor, auditorilor financiari si agentilor de marketing)

e supravegherea si controlul activitatii in domeniul pensiilor private

e instituirea si revocarea masurii de supraveghere speciala si administrare speciale a
fondului de pensii

e informarea si educarea populatiei cu privire la sistemul fondurilor de pensii.

e prezentarea Parlamentului, anual, a unui raport privind activitatea sa si evolutia
fondurilor de pensii private.

CSSPP colaboreaza cu alte institutii si autoritati:

e din tara: Banca Nationala a Romaniei, Comisia Nationala de Supraveghere a
Valorilot Mobiliare, Comisia de Supraveghere a Asigurarilor, Camera Auditorilor
Financiari din Romania, Casa Nationala de Pensii si Alte Drepturi de ASigurari
Sociale, Agentia Nationala de Administrare Fiscala, Autoritatea Nationala pentru
Protectia Consumatorilor.

e din strainatate, in mod special din Uniunea Europeana.

CSSPP are atributii de control a entitatilor implicate in domeniul pensiilor

private, are acces in sediile administratorilor sau ale depozitarilor si la orice registre,

documente, fisiere sau alte evidente si acces la informatii.
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